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EDITORIAL

Estamos lancando a revista da Bridge3, ESG em
Destaque, que vai trazer assuntos relacionados a
sustentabilidade e ESG para voceé ficar conectado
e antenado a novidades e informacoes relevan-
tes da area. Os nossos valores sao de atualizar o
maximo de pessoas possivel para regenerar hoje
e transformar amanha.

Nesta primeira edicao da revista, trazemos um
resumo pratico sobre 0s prazos, a obrigatorieda-
de que se aproxima e, crucialmente, os riscos fi-
nanceiros e reputacionais do nao cumprimento
dessas normas. O mercado brasileiro é protago-
nista global nesta agenda, e sua empresa precisa
estar preparada e informada.

O mercado brasileiro de capitais nao € mais o
mesmo apos as Resolucoes CVM 193 e 227. Ao
adotar os padroes globais do ISSB (IFRS S1 e S2),
a CVM elevou o reporte de sustentabilidade ao
mesmo nivel de rigor das demonstracoes finan-
ceiras.

Desejamos boas-vindas e boa leitura!

Daniela Manole


https://open.spotify.com/show/3rhOVGJYs5F9DGsHAPctOf?si=b6171b4a68f342c3

ENTENDENDO O
CONTEXTO DA CVl¥ 193

O que é? A Resolucao CVM 193/23 é o marco que posiciona o Brasil como pioneiro na
adocao das normas do ISSB (International Sustainability Standards Board),
comité de sustentabilidade da IFRS Foundation.

Para que serve?

O objetivo é criar uma linguagem global para riscos e oportunidades de
sustentabilidade, permitindo que investidores comparem empresas de dife-
rentes setores com base em dados técnicos e financeiros. A norma exige que
as companhias reportem como o clima (S2) e a gestao geral (S1) afetam seu
fluxo de caixa e valor de mercado.

O CBPS foi criado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) para ser o bra-
co técnico que emite os pronunciamentos de sustentabilidade no Brasil. Ele
é composto por membros da Abrasca, B3, Ibracon e outras entidades, garan-
tindo que as normas tenham validade técnica e aceitacao de mercado. A Re-
solugao CVM 193/23 foi o gatilho que deu “poder de lei” aos estudos do CBPS.
Juntos, eles formam o ecossistema que obriga as empresas abertas a tratar
riscos climaticos com o mesmo rigor de uma auditoria de balanco financeiro.

Resolucao CVM 193/23

Brasil Pioneiro nas Normas do ISSB

——— Linguagem Global para Riscos
e Oportunidades de Sustentabilidade

Gesta

Impacto no
Fluxo de Caixa

e
Valor de Mercado

CBPS .=
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CVM - Resolucao 193 e CFC - Institucional CBPS
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol193.html
https://cfc.org.br/comite-brasileiro-de-pronunciamentos-de-sustentabilidade-cbps/

LINHA DO TEMPO

Entender a linha do tempo das normas CVM 193
e 227 & compreender como o Brasil se posicio-
nou navanguarda do mercado de capitais global.
Esta nao € uma mudanca subita, mas um proces-
so estruturado que envolveu a criacao de novos
orgaos téecnicos, como o CBPS, e a harmonizacao
com padroes internacionais de contabilidade.

A transicao foi desenhada em fases para permitir
a adaptacao:

Junho de 2023 (lancamento global)

O ISSB publica oficialmente as normas IFRS S1 e
S2 em Londres.

O lancamento estabeleceu uma linguagem global co-
mum para a divulgagao de riscos e oportunidades rela-
cionados a sustentabilidade e ao clima, visando atender
a demanda de investidores por informagoes compara-
veis e confiaveis que impactam o valor das empresas no
longo prazo!

X\ Outubro de 2023 (lancamento da
‘Kv norma nacional)
o>

A CVM publica a Resolucao 193, tornando o Brasil o pri-
meiro pais a anunciar a adocao dos padroes.

[ issh-issues-ifrs-s1-ifrs-s2/

E REGRAS

4;{ 2024 - 2025 (adesao voluntaria)

Este periodo marcou a nacionalizacao das

normas. O CFC (Conselho Federal de Con-
tabilidade) lancou as normas traduzidas, que passa-
ram por rigorosa avaliacao técnica do CBPS. Um passo
decisivo foi a participacao da CVM na validagao desse
processo, incluindo a exigéncia da traducao integral das
normas SASB (Sustainability Accounting Standards Bo-
ard), que foram anexadas ao CBPS 02. Essa integracao
garantiu que as meétricas especificas por setor estives-
sem disponiveis em portugués, assegurando a precisao
técnica necessaria para o mercado brasileiro.

Periodo para empresas pioneiras testarem seus repor-
tes. A Resolucao CVM 227 (lancada em 2025) facilitou este
processo. O prazo final para declarar adesao voluntaria
para este exercicio foi 31/12/2025. Apenas duas empresas
publicaram adesao voluntaria no Brasil no primeiro ano,
Vale e Lojas Renner. Empresas podem adotar os padroes
antecipadamente para ganhar conflanca do mercado. Se-
gundo o Capital Reset, cerca de 15 grandes empresas ja
sinalizaram adesao antecipada para divulgacao de rela-
torios em 2026, referentes ao exercicio iniciado em 2025.2

@ Janeiro de 2026 (obrigatoriedade)
W Inicio do primeiro exercicio social em que o re-
—  porte sob os padrdes CBPS 01 e 02 é obrigato-

rio para todas as companhias abertas. Assim, relatorios

publicados em 2027, referente ao exercicio de 2026, ja

deverao se adequar ao padrao.?
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https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2023/06/issb-issues-ifrs-s1-ifrs-s2/
https://capitalreset.uol.com.br/empresas/companhias-abertas/mais-15-empresas-devem-fazer-adesao-voluntaria-a-reportes-de-sustentabilidade/?utm_source=whatsapp&utm_medium=referral&utm_campaign=share_alongside
https://capitalreset.uol.com.br/empresas/companhias-abertas/mais-15-empresas-devem-fazer-adesao-voluntaria-a-reportes-de-sustentabilidade/?utm_source=whatsapp&utm_medium=referral&utm_campaign=share_alongside
https://capitalreset.uol.com.br/empresas/companhias-abertas/mais-15-empresas-devem-fazer-adesao-voluntaria-a-reportes-de-sustentabilidade/?utm_source=whatsapp&utm_medium=referral&utm_campaign=share_alongside
https://www.gov.br/cvm

FLEXIBILIZACOES...

Os “reliefs” (alivios ou flexibilizagdes) no contex-
to da Resolucao CVM 193 referem-se aos meca-
nismos criados pelo regulador para facilitar a
transicao das empresas brasileiras para 0 novo
padrao internacional de relatorios de sustenta-
bilidade (IFRS S1 e S2 do ISSB).

Extensao de prazos para adocao
voluntaria (CVM 227)

A CVM flexibilizou o calendario para que as empresas
comuniquem ao mercado a decisao de adotar as nor-
mas voluntariamente. O objetivo & criar um ambiente
de incentivo sem penalizar quem precisa de mais tempo
para aprovacao interna.

Para o exercicio de 2025, as companhias abertas ganha-
ram “folego” e puderam divulgar o comunicado de op-
cao pela adocao voluntaria até 31 de dezembro de 2025.
Assim fizeram, Natura, B3, Irani e outras. .

Isencao de apresentacao de
informacao comparativa

Um alivio técnico importante consta na propria redagao
original da Resolucao 193. Para o primeiro ano de elabo-
racao do relatorio de sustentabilidade, a empresa nao é
obrigada a apresentar a informagao comparativa com o
periodo anterior. Essa exigéncia passa a valer apenas a
partir do segundo exercicio de relato.

@ridge3

Com base nas atualizacoes recentes, especial-
mente a edicao da Resolucao CVM 227 em marco
de 2025, os principais alivios vigentes sao:

Delimitacdo de escopo (quem esta
fora)

A norma esclarece que a obrigatoriedade se aplica ex-
clusivamente as Companhias Abertas. Outros entes re-
gulados, como fundos de investimento e companhias
securitizadoras, nao estao sujeitos a esta norma, o que
funciona como um alivio de escopo regulatorio para es-
ses setores. Vale, de qualquer forma, ficar atentos aos
orgaos que estabelecem as regulacoes proprias destes
respectivos setores. Assim como as estatais e empresas
de economia mista.

Isencao para empresas de menor
porte (Programa Facil)

Embora nao esteja no texto da CVM 193, existe um “ali-
vio” correlato criado pela CVM atraves do Programa Facil
(Resolucdo CVM 232).

Empresas com receita bruta consolidada anual inferior a
RS 500 milhoes que aderirem a este regime simplificado
estao isentas da obrigatoriedade de apresentar o rela-
torio de sustentabilidade exigido pela CVM 193.

Essa medida aplica o principio da proporcionalidade,
reconhecendo o alto custo de observancia para compa-
nhias menores.
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BASTIDORES DA REGULACAO:
O EMBATE ENTRE FLEXIBILIDADE E RIGOR

Para entender as recentes mudancas na norma (Resolugao CVM 227),

é preciso olhar para os bastidores do mercado.

O pedido da ABRASCA

A Associacao Brasileira das Companhias
Abertas (Abrasca) foi a voz das empresas lis-
tadas que estao sentindo o peso da imple-
mentacao. A entidade enviou uma consulta
formal a CVM propondo aperfeicoamentos e
questionando a viabilidade de certos prazos
e requerimentos da Resolucao 193.

O argumento central da Abrasca e de seus as-
sociados baseia-se na realidade operacional:

» Complexidade e custo: os fundamentos
vieram de pesquisas apontam que 60%
das empresas consideram as normas
complexas e 65% citam 0s custos financei-
ros de consultoria e adaptacao como bar-
reiras de alta relevancia.

» Falta de preparo: muitas companhias ain-
da nao conseguiram sequer quantificar a
materialidade financeira dos riscos clima-
ticos ou estabelecer sistemas confiaveis
para a coleta de dados.

» O pedido: nos bastidores, houve movi-
mentos pedindo desde a flexibilizagao dos
prazos até o fim da obrigatoriedade do
novo reporte, sob o argumento de evitar o
retrabalho e a sobrecarga administrativa.

/B:rldge?)

O contraponto do Ibracon e entidades:
“nao ha espaco para retrocesso”

Do outro lado da mesa, entidades como o Ibracon
(Instituto de Auditoria Independente do Brasil) e a
Apimec (analistas de mercado) reagiram prontamen-
te, defendendo a manutencao do cronograma origi-
nal e da obrigatoriedade.

A carta e o posicionamento dessas entidades sus-
tentam-se em trés pilares:

» Investimentos ja realizados: muitas empresas ja
gastaram recursos significativos contratando con-
sultorias e auditorias para se adequarem. Poster-
gar a norma penalizaria quem se antecipou e in-
vestiu em compliance.

» Protagonismo internacional: o Brasil foi a primei-
ra jurisdicao do mundo a adotar as diretrizes do
ISSB, ganhando prémios internacionais e atraindo
a atencao de investidores globais. O Ibracon argu-
mentou que qualquer flexibilizacao na obrigato-
riedade seria um “desservico” e um passo atras na
reputacao do mercado de capitais brasileiro.

» Apoio da B3: a bolsa brasileira reforcou esse coro
ao anunciar sua propria adesao antecipada vo-
luntaria, sinalizando que a transparéncia atrai ca-
pital e que o mercado deve “aprender fazendo”.
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IMPLICACOES

O rigor da CVM em relacao as novas normas de
sustentabilidade nao se limita apenas a criagao
de padroes em si, mas a sua plena integracao
ao ecossistema de fiscalizacao ja existente para
as financas corporativas. Um ponto fundamen-
tal para os administradores € que a Resolucao
CVM 80 passou a equiparar o relatorio de sus-
tentabilidade a uma Demonstracao Financeira
Padronizada (DFP). Isso significa que, perante o
regulador, a omissao de um risco climatico ou a
entrega de um dado de sustentabilidade incon-
sistente possui a mesma gravidade juridica que
um erro no balanco patrimonial da companhia.

A SEP (Superintendéncia de Relacbes com Empre-
sas) é a area técnica responsavel pela interacao
direta com as companhias abertas, encarregada
de receber as informacoes periodicas, analisar
pedidos de reversao de suspensao de registro
e comunicar a insuficiéncia de documentos en-
tregues. Ja a SNC (Superintendéncia de Normas
Contabeis) atua na esfera de definicao das nor-
mas (como a aprovacao das normas do CBPS),
mas o processo de cobranca e monitoramento
do cumprimento das obrigacoes de entrega recai
primariamente sobre a SEP.

| - formuldrio cadastral;
Il - formulario de referéncia;

Il = demonstragdes financeiras;

Secdo Il - Informagdes Periddicas

Art. 22. O emissor deve enviar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM

na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas:

IV — formuldrio de demonstracdes financeiras padronizadas — DFP;

V — formulério de informacdes trimestrais — ITR;

estabelecidos em norma especifica;

V-A — relatério de informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade, nos termos e prazos

| -

Bridge




Os relatorios devem seguir estritamente os pa-
droes técnicos para serem aceitos. A regulacao
recente (Resolucao CVM 227) exige que a compa-
nhia declare de forma “explicita e sem reservas”
a aderéncia as normas emitidas pelo CBPS (que
espelham o IFRS S1 e S2 do ISSB). A SEP possui
a prerrogativa de notificar a companhia sobre a
“insuficiéncia dos documentos submetidos” caso
existam lacunas materiais ou falta de consistén-
cia, 0 que, na pratica obriga a empresa a retificar
e reenviar a informacao para evitar a inadim-
pléncia.

A regulacao prevé a aplicacao de multas e equi-
para o relatorio de sustentabilidade as demais
obrigacoes periodicas, sujeitando o emissor e
seus administradores as penalidades previstas
em caso de entrega de informacoes falsas, in-
completas ou que induzam o investidor a erro.
Assim:

Equiparacao com DFP: a Resolucao CVM 80
equipara o relatorio de sustentabilidade a
uma Demonstracao Financeira Padronizada
(DFP).

Aplicacao da CVM 47/2021: 0 ndao envio ou ar-
quivamento desse relatorio segue as penali-
dades da Resolucao CVM 47/2021, que trata do
arquivamento de informacoes.

Multa Diaria: emissores da Categoria A (gran-
des empresas) estao sujeitos a multa diaria
de RS 1.000,00 pelo descumprimento, confor-
me o enforcement da CVM.

Outras Sancoes: a CVYM pode aplicar outras
medidas de enforcement, como adverténcias,
inabilitacao e multas mais elevadas, depen-
dendo da gravidade, conforme previsto na Lei
das S.A. e outras normas da CVM.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R) - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2%, 32 e 42 Andares, Bela Vista, $3o0 Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A - Ed. Corporate Financial Center, 5.404/4% Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

RESOLUGAO CVM N2 80, DE 29 DE MARGO DE 2022,

www.cvm.gov.br

Art. 62, A SEP pode solicitar modificagbes ou correcbes nos documentos apresentados para

cumprimento das obrigacoes periddicas e eventuais, inclusive para o cumprimento do Capitulo IV, Secao

| da presente Resolugdo.

CAPITULO IX — MULTAS COMINATORIAS

Art. 63. O emissor estd sujeito a multa didria prevista na norma especifica que trata de multas

cominatdrias em virtude do descumprimento dos prazos previstos nesta Resolugdo para entrega de

informaces periddicas e eventuais, sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976.




CONSIDERACOES FINAIS

Diante da complexidade e dos riscos, a
inércia nao € uma opcao. Pesquisas da
CVM, como esta', indicam que 75% das
companhias apontam a adaptacao a nor-
ma como seu principal desafio. Alguns ca-
minhos possiveis:

4

Letramento e capacitacao: o primeiro passo &€ o co-
nhecimento. O letramento técnico das liderancas e
das equipes de RI, Contabilidade e Sustentabilidade
€ 0 que garante que a norma nao seja vista apenas
como uma “burocracia”, mas como uma ferramenta
de gestao. Sem entender profundamente os conceitos
de materialidade financeira e riscos climaticos, a em-
presa corre o risco de reportar dados vazios ou, pior,
imprecisos. A Bridge3 tem liderado esse movimento
de forma pioneira desde a publicacao da CVM 193, ofe-
recendo formacoes in-company e turmas abertas que
traduzem o rigor técnico em aplicacao pratica.

Diagnostico de gaps: antes de reportar, € preciso me-
dir. Utilizar plataformas de diagnostico para identificar
as lacunas de dados em relacao as normas CBPS 01 e
02 e essencial para evitar o risco de informacoes im-
precisas.

Observe 0s pioneiros: empresas como Vale, Renner,
Natura, Irani e B3 ja iniciaram a divulgacao voluntaria.
Analisar seus relatorios (que identificam riscos finan-
ceiros climaticos reais) serve como benchmark técni-
Co.

Integre financeiro e sustentabilidade na estrutura da
sua empresa: as areas de RI, Contabilidade e Susten-
tabilidade devem trabalhar integradas para garantir
que os dados auditados reflitam a realidade e evitem
as sancoes por informacgoes imprecisas.

Por fim, solicite apoio com quem entende: a jornada
culmina na entrega de um reporte auditavel. O apoio
de consultorias habilitadas e consultores certifica-
dos pela IFRS Foundation garante que sua empresa
comunique valor real ao investidor.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-divulga-nota-tecnica-referente-a-pesquisa-ampla-sobre-implementacao-da-resolucao-cvm-193
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2025/cvm-divulga-nota-tecnica-referente-a-pesquisa-ampla-sobre-implementacao-da-resolucao-cvm-193

ULTIMAS NOTICIAS
DA BRIDGE3

Clique para acessar

Em janeiro de 2026, a Bridge3 publicou o rela-
torio de sustentabilidade da Usina Petribu. Com
muito orgulho, esta que é a usina mais antiga do
Brasil, nos deu a honra de parceria para a ela-
boracao do seu primeiro relatorio. Convidamos o
leitor a apreciar mais uma conquista.

Sustentabtlld-a.;de

\203\4 -2025

Em fevereiro de 2026, lancamos uma série de
videocast - Pontes para o Futuro: os desafios do
relato ESG, com Daniela Manole e Thays Garcia

Clique nos icones
para acessar

O primeiro episodio disponivel é sobre
materialidade. Cada empresa tem seu proprio
contexto, impactos, riscos, oportunidades e
prioridades. Mesmo com temas ja conhecidos,
A Materialidade somente uma analise estruturada permite

no Relatorio identificar o que é realmente material e estratégico
: - para a organizacao. A analise da materialidade de
uma empresa é unica. E, porisso, ela € considerada
0 coracao do processo de relato.

Ddube ) Soosty

Até a proxima edicao

/Br idges3
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https://d45e91ff-49cb-4759-a3f5-861fbe7e84ef.filesusr.com/ugd/af41a7_f8559939d5074a7da86cae9249f306c8.pdf
https://youtu.be/ruqrw2vTCFs?si=RPLlJYNLXiGZQ7sJ
https://spotifycreators-web.app.link/e/YfX5lRkNx0b

